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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดไดรั้บปัจจัย

บวกจากตัวเลขจีดีพีของสหรัฐฯ ที่สูงกว่า

ตลาดคาดการณ์ในไตรมาสที ่4 ที ่2.6%QoQ 

saar ขณะทีก่ารประชมุสดุยอดระหวา่งทรัมป์

และคิมครั ้งที่ 2 ที่เวียดนามจบลงโดยไม่มี

ขอ้ตกลงใดๆ ดา้นดลุบัญชเีดนิสะพัดของไทย

เดอืนมกราคมเกนิดลุลดลงครึง่หนึง่จากเดอืน

กอ่นหนา้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิเกอืบทุกสกลุ

ออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากตลาด

กลับเขา้สู่ภาวะกลัวความเสี่ยง การเจรจา

การคา้ระหว่างสหรัฐฯและจีนไม่คืบหนา้ และ

การพบปะระหวา่งทรัมป์และคมิลม้เหลว 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยู่ที่ระดับ 

31.52 เนื่องจากดุลบัญชเีดนิสะพัดที่เกนิดุล

ลดลงจากเดอืนกอ่น 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อตัราเงนิเฟ้อไทย 

(ก.พ.) อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ดา้นรายจ่าย

ภาคเอกชน (ธ.ค.) และดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้สหรัฐฯ โดย ISM (ก.พ.) 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Feb 1.57 1.66 1.75 1.79 1.75 1.83 2.20 2.35 2.53 2.74 2.88 3.00

Change (bps) 0.28 0.29 0.28 0.55 -0.28 -0.26 0.14 0.52 0.22 0.12 0.14 -0.12

Interbank Rates 1-Mar 28-Feb BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 28-Feb 1.76760 1.79930 1.82759 1.87412 1.96241 2.19819

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

28-Feb 1.55 1.64 1.64 1.66 1-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

28-Feb 1.85154 1.80300 1.79853 1.89589 28-Feb

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

1-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.8/1.83 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การพบปะระหว่างทรมัป์และคมิในการประชุมสุดยอดผูน้ าทีเ่วยีดนามจบลงแบบไม่ไดข้อ้สรุป โดย

ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่วา่ไมม่แีผนทีจ่ะมกีารเจรจาตอ่กับเกาหลเีหนืออกี ขณะทีด่า้นผูน้ าเกาหลกีลา่ววา่ผล

จากการเจรจานัน้ไดป้ระโยชนแ์ละจะมกีารเจรจากบัทรัมป์อกีครัง้เพือ่ตอ่รองขอ้ตกลงดา้นนวิเคลยีร ์

• จดีีพีสหรฐัฯ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2018 ชะลอลงน้อยกว่าทีตลาดคาด โดยชะลอมาขยายตัวที ่

2.6%QoQsaar จาก 3.4%QoQsaar ในเดอืนกอ่น แตเ่ป็นกตัราทีส่งูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.2%QoQ saar หาก

จ าแนกตามรายจ่าย การบรโิภคขยายตัวในอัตราทีช่ะลอมากกวา่ทีต่ลาดคาดมาอยูท่ี ่2.8%QoQsaar ขณะที่

การลงทนุภาคธรุกจิทีไ่มใ่ชท่ีอ่ยูอ่าศัยเร่งขึน้มาขยายตัวที ่6.2%QoQ saar โดยทางการรายงานวา่การปิดท า

การของรัฐบาลตัง้แต่วันที่ 22 ธ.ค. กระทบ จีดีพีไตรมาสที ่4 ที่ 0.1ppt หากนับจากการใหบ้รกิารของ

หน่วยงานรัฐทีล่ดลง โดยทัง้ปี 2018 เศรษฐกจิขยายตัว 3.1% จาก 2.5% ในปีกอ่นหนา้ 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของจนีลดลงตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่3 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์

โดยส านักงานสถติริายงานวา่ดัชนีลดลง 0.3pt มาอยูท่ี ่49.2 ต าสดุในรอบ 3 ปีและต า่กวา่ทตีลาดคาดที ่49.5 

โดยแมส้ว่นหนึง่เป็นผลจากวัดหยดุชว่งตรษุจนี แตย่ังสะทอ้นภาพการชะลอลงของเศรษฐกจิทีช่ดัเจนขึน้ 

• ธปท. รายงานอปุสงคใ์นประเทศเรง่ข ึน้ในเดอืนมกราคม โดยการบรโิภคเอกชนขยายตัว 3.3%YoY จาก 

2.6%YoY ในเดอืนกอ่น และการลงทนุเอกชนขยายตัว 2.1%YoY จากทีห่ดตัว 0.5%YoY ในเดอืนกอ่น ดา้น

ดุลบัญชเีดนิสะพัดเกนิดุลลดลงในเดือนมกราคม โดยเป็นการเกนิดุลที่ 2.286 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐจาก 

5.027 พันลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่น โดยมปัีจจัยฉุดรัง้จากดลุการคา้ทีต่ ่าสดุตัง้แตพ่.ค. 2014 ตามการ

สง่ออกทีห่ดตัวลง 4.6%YoY จากทีห่ดตัว 1.6%YoY ขณะทีก่ารน าเขา้เร่งขึน้มาขยายตัวที ่4.1%YoY จาก

การสง่ออกทีห่ดตัวลง 6.7%YoY ในเดอืนกอ่น ดา้นดลุการบรกิารยังเกดิดลุ 2.223 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ แม ้

จะเกนิดลุลดลงจากจ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตใินไทยทีข่ยายตัวชะลอลง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัมากขึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.75% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.43% โดยมเีงนิทนุไหลเขา้ตราสารหนี้สทุธ ิ53.9 ลา้น

บาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี เพิม่ขึน้ 2 bps มา

อยูท่ีร่ะดับ 2.52% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.72% 

Current account by components 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหวา่งจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ 

ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อ

แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การ

เขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอด

ท ัง้ปี  

• EUR/USD แทบไม่เปลีย่นแปลง โดยเพิม่ขึน้เพยีง 0.01% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1371 ในชว่งเปิดตลาด เงนิยโูร

เพิม่ขึน้ 0.46% เนื่องจากตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้ โดยอตัราเงนิเฟ้อทั่วไปของฝร่ังเศสและสเปนกลับมาเป็น

บวกที ่0.0%MoM และ 0.2%MoM ในเดอืนกมุภาพันธ ์ตามล าดับ อยา่งไรก็ตาม เงนิยโูรออ่นคา่ลง หลังจากการ

ประกาศตัวเลขจดีพีสีหรัฐฯ ในไตรมาสที ่4 สงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ที ่2.6%QoQ saar จากคาดที ่2.2% 

อกีทัง้ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้สหรัฐฯ ในเขตชคิาโกเ้ดอืนกมุภาพันธเ์พิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบปีที ่64.7 และ

มากกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.35% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.39 เนื่องจากการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ –จนีไม่มคีวาม

คบืหนา้ นอกจากนี้ ทัง้ดัชนีผลผลติภาคอตุสาหกรรมและยอดคา้ปลกียังสะทอ้นการหดตัวทีม่ากขึน้ของกจิกรรม

ทางเศรษฐกจิในประเทศของญีปุ่่ นดว้ย 

• GBP/USD ลดลง 0.35% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1371 แมว้า่ความกังวลตอ่การทีส่หราชอาณาจักรจะออกจากยโุรป

โดยไมม่ขีอ้ตกลงจะผอ่นคลายลงแลว้ โดยเงนิปอนดเ์คลือ่นไหวตามทศิทางของตลาดโลกเป็นหลัก 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.10% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.694 เงนิหยวนอ่อนค่า เนื่องจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ทัง้

ภาคอตุสาหกรรมและบรกิารลดลง สะทอ้นภาคอปุทานของจนีทีช่ะลอตัวลง นอกจากนี้ การเจรจาการคา้ระหวา่ง

สหรัฐฯ และจนียังไมค่บืหนา้ดว้ย เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากความกังวล

ตอ่ประเด็นดา้นภมูรัิฐศาสตรเ์พิม่ขึน้ การประชมุสดุยอดครัง้ที ่2 ระหว่างทรัมป์และคมิทีเ่วยีดนามเมือ่วานนี้ไม่

ประสบความส าเร็จ โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.48% เนื่องจากเกาหลใีตจ้ะไดรั้บผลกระทบ

สงูสดุการประชมุทีล่ม้เหลวดังกลา่ว USD/THB เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุในรอบ 1 เดอืนที ่31.52 

เนื่องจากดลุบัญชเีดนิสะพัดทีเ่กนิดลุลดลงจากเดอืนกอ่น เชา้นี้ เงนิบาทเปิดออ่นคา่เนื่องจากปัจจัยความกังวล

จากตา่งประเทศ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-Feb-19 27-Feb-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.56 31.52 31.39 0.41 33.00

USD/JPY** 111.43 111.39 111.00 0.35 113.00

EUR/USD** 1.1373 1.1371 1.1370 0.01 1.17

GBP/USD 1.3259 1.3263 1.3309 -0.35 1.37

USD/CNY 6.694 6.694 6.687 0.10 6.70

USD/SGD 1.352 1.352 1.349 0.26 1.33

USD/IDR 14,069 14,069 14,030 0.28 14,000

USD/MYR 4.074 4.066 4.065 0.02 4.09

USD/PHP 51.71 51.71 51.91 -0.38 53.50

USD/KRW 1,124 1,124 1,119 0.48 1,100

USD/NTD 30.77 30.77 30.77 0.00 30.70

AUD/USD 0.710 0.709 0.714 -0.62 0.74

USD/CHF 0.998 0.998 1.002 -0.33 0.98

JPY/THB 28.32 28.29 28.27 0.06 29.20

EUR/THB 35.89 35.84 35.68 0.42 38.61

GBP/THB 41.84 41.80 41.77 0.07 45.21

CNY/THB 4.71 4.71 4.69 0.31 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Feb 25, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/02/2019  22/02/2019  25/02/2019  26/02/2019  27/02/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,755.3 549.7 176.5 882.6 423.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,448.6 1,382.2 846.9 380.0 272.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -693.3 -832.5 -670.4 502.6 150.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 137.3 437.3 106.7 14.5 184.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 225.3 645.3 0.0 168.6 815.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -88.0 -208.0 106.7 -154.0 -632.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,835.3 3,645.4 18.8 246.1 840.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 7,861.9 1,916.1 626.5 709.6 26.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,026.6 1,729.3 -607.7 -463.5 813.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,486.6 2,413.6 -65.4 -37.3 -26.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,321.2 -1,724.8 -1,106.0 -77.6 358.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,807.9 688.8 -1,171.4 -114.9 332.1

Expired Bond (T) (Thailand) 495.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,302.9 688.8 -1,171.4 -114.9 332.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 109,263.5 112,093.8 112,039.3 112,868.5 112,842.5 -26.0 3,579.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 852,065.9 849,525.4 848,456.5 847,538.8 847,889.2 350.4 -4,176.7

Total Holding (Thailand) 961,329.5 961,619.2 960,495.9 960,407.3 960,731.7 324.4 -597.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 805.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

CB19319A : 50,000 
 50,000 

4 5 

CB19606C : 50,000 

CB19905B : 50,000 

6 7 8 

100,000 

11 12 

CB19613B : 50,000 

CB19912A : 50,000 

CB20312A : 50,000 

13 14 

BOT212A : 35,000 
NHA243A : 2,500 

15 
 

187,500 

18 19 

CB19620B : 50,000 

CB19919A : 50,000 

20 
LB386A : 13,000 

21 
BOT223A : 35,000 

22 

148,000 

25 26 

CB19627B : 50,000 

Cb19926A : 50,000 

27 28 29 

100,000 

        Total 585,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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